МИНИСТЕРСТВО ОБРАЗОВАНИЯ И НАУКИ
РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ


МЕЖДУНАРОДНЫЙ  ИНСТИТУТ ДЕЛОВОГО АДМИНИСТРИРОВАНИЯ «ФРИДАС»
Кафедра «МЕНЕДЖМЕНТА И ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВА»

Программа дисциплины
«Финансовый анализ»

для направления 080500.62 «Менеджмент» подготовки бакалавра.

Автор: Мельникова М.А., канд. экон. наук
                                                         Обнинск 2010

1. Цели и задачи дисциплины.

Цель: теории и практики финансового анализа организаций (предприятий) с целью принятия соответствующих управленческих решений, направленных на достижение поставленных целей, а также повышение уровня достоверности оценки бизнеса и управленческой работы.

Задача: ознакомление студентов с теоретическими основами финансового анализа; ознакомление с методами и приемами, применяемыми в финансовом анализе; обучение рациональному использованию аналитического инструментария финансового анализа; использование технических приемов финансового анализа в области управления деятельностью компании с целью повышения его эффективности.

Содержание дисциплины раскрывается в темах: Предмет и метод финансового анализа. Финансовая отчетность предприятия. Анализ баланса. Анализ ликвидности предприятия. Анализ финансовой устойчивости предприятия. Анализ структуры капитала. Анализ отчета о прибылях и убытках. Анализ рентабельности. Методика финансового анализа. Анализ денежных потоков. Анализ финансовых коэффициентов. Диагностика вероятности банкротства. Стратегический финансовый анализ.

2. Требования к уровню освоения содержания дисциплины.

В результате изучения дисциплины студент должен:

знать: сущность финансов как экономической категории; теоретические основы финансового анализа, методы и приемы, применяемые в финансовом анализе. 

уметь: демонстрировать практику использования методов ведения анализа финансовой отчетности для объективной оценки текущего финансового состояния компаний; работать с совокупностью аналитических показателей для оценки ликвидности, финансовой устойчивости, платежеспособности и деловой активности компании; доказательно делать выводы по результатам аналитических исследований, принимать на их основе обоснованные управленческие решения, направленные на решения конкретной задачи с учетом специфики анализируемой компании.

3. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

3.1. ЛЕКЦИИ

Тема 1. Предмет и метод финансового анализа.

Понятие финансового анализа и его направления. Содержание финансового анализа, цели и задачи. Классификация видов финансового анализа. Пользователи информации как субъекты финансового анализа. Классификация основных групп пользователей финансовыми отчетами. Приоритетные направления анализа для различных групп пользователей (собственников, кредиторов, менеджеров и др.). Основные источники информации для финансового анализа. Содержание финансового анализа и последовательность его проведения. 
Тема 2. Финансовая отчетность предприятия.
Финансовая отчетность основной источник информации для оценки финансового состояния компании. Качественные характеристики информации, содержащиеся в финансовых отчетах предприятия: уместность, достоверность, прогнозная ценность, полнота представления, нейтральность, сопоставимость. Состав годового отчета: отчет о прибылях и убытках, баланс, отчет о движении денежных средств, отчет об акционерном капитале, примечания к финансовой отчетности.

Тема 3. Анализ баланса.
Экспресс-анализ бухгалтерского баланса: подготовительный этап, предварительный обзор баланса, построение сравнительного аналитического баланса, выявление скрытых и больных статей баланса, общая оценка имущественного и финансового положения предприятия.

Детализированный анализ финансовой отчетности: основные задачи анализа и оценки имущественного потенциала компании. 
Тема 4. Анализ ликвидности компании.
Классификация активов по степени их ликвидности; выявление динамики доли труднореализуемых активов в валюте баланса. Критерии оценки изменения структуры активов компании. Признаки удовлетворительности структуры баланса.
Анализ ликвидности и платежеспособности: основные направления анализа ликвидности компании. Критерии абсолютной ликвидности баланса. Система показателей ликвидности: коэффициент абсолютной ликвидности, коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами. Способы расчета коэффициентов. 
Тема 5. Анализ финансовой устойчивости компании.
Оценка текущей финансовой устойчивости предприятия. Основные направления анализа финансовой устойчивости компании. Типы финансовой устойчивости предприятия: абсолютная финансовая устойчивость, нормальная финансовая устойчивость, неустойчивое финансовое положение. Система показателей финансовой устойчивости: коэффициент концентрации собственного капитала, коэффициент маневренности собственного капитала, коэффициент соотношения заемных и собственных средств. 
Тема 6. Анализ отчета о прибылях и убытках.
Понятие финансового результата Порядок формирования финансового результата компании. Общая схема проведения анализа отчета о прибылях и убытках. Система показателей финансовых результатов и факторы, их формирующие. Основные направления методики анализа финансовых результатов. Анализ формирования, распределения и использования финансовых результатов. Анализ общего финансового результата. Анализ качества прибыли. 
Тема 7. Анализ рентабельности.

Факторный анализ прибыли от продаж. Система показателей рентабельности, методика из расчета. Анализ рентабельности продукции и отдельных ее видов. Анализ рентабельности производственных ресурсов. Факторный анализ рентабельности собственного капитала (система Дюпон).

Тема 8. Методика финансового анализа

Классификация видов финансового анализа по способу его организации: внутренний и внешний анализ. Виды анализа по степени глубины проработки проблемы и целей ведения исследовательской работы: экспресс-анализ и детализированный анализ финансового состояния компании и ее деловой активности. Основные разделы финансового анализа: анализ финансовой отчетности, инвестиционный анализ, количественные методы финансового анализа, формирование прогнозной отчетности и др. Этапы ведения финансового анализа: подготовительный этап, этап экономического чтения отчетности, подготовка аналитического заключения (выводы и рекомендации).

Тема 9. Анализ денежных потоков.
Понятие денежного потока и его виды: денежные потоки от операционной, инвестиционной и финансовой деятельности компании. Прямой и косвенный методы формирования потока денежных средств, их достоинства и недостатки. Цели анализа движения денежных средств в компании. Отчет о движении денежных средств, его аналитическая ценность. Политика управления денежными активами. Меры по увеличению денежного потока с целью поддержания платежеспособности и ликвидности компании в условиях допустимого уровня риска.

Тема 10. Анализ финансовых коэффициентов.
Система финансовых коэффициентов. Анализ ликвидности и платежеспособности (риски утраты ликвидности). Анализ финансовой устойчивости (финансовых рисков). Анализ деловой активности (операционные риски).

Тема 11. Диагностика вероятности банкротства.
Понятия несостоятельности и абсолютной неплатежеспособности организации. Использование анализа в прогнозировании возможного банкротства предприятия. Система формализованных и неформализованных критериев оценки возможного банкротства. Модели оценки финансовой несостоятельности предприятия. Совокупность критериев (внутренних и внешних) оценки неудовлетворительной структуры баланса. 

Тема 12. Оптимизация объектов финансового анализа на предприятии
Оптимизация критериальных объектов финансового анализа. Оптимизация базовых объектов финансового анализа.
Тема 13. Структура капитала.

Оценка структуры финансовых источников средств. Цена капитала. Расчет скорректированных значений собственного и заемного капитала. Рациональная политика использования заемных средств. Эффект финансового рычага. Финансовый риск. Формирование рациональной структуры источников средств компании. Анализ структуры капитала. Целевая направленность оптимизации структуры капитала в балансе компании. 

Тема 14. Анализ безубыточности предприятия. 

Расчет порога рентабельности. Запас финансовой прочности: сущность, принципы расчета. Операционный (производственный) рычаг. Предпринимательский риск. Взаимодействие финансового и операционного рычагов и оценка совокупного риска, связанного с компанией.
Тема 15. Стратегический финансовый анализ.
Анализ и оценка достаточности собственного капитала компании. Сравнительный анализ способов дополнительного привлечения финансовых результатов: дополнительная эмиссия, облигационный займ, увеличение плановой кредиторской задолженности за счет изменения системы расчетов, привлечение кредитов и займов. Инвестиционный анализ: оценка и сравнительный анализ эффективности вложенных средств в развитие производства. Оценка и сравнительный анализ направления финансовых вложений.

3.2. Практические и семинарские занятия

	№
	Тема практического или семинарского занятия
	Число часов

	1
	Предмет и метод финансового анализа
	2

	2
	Финансовая отчетность предприятия
	2

	3
	Анализ баланса
	2

	4
	Анализ ликвидности предприятия
	4

	5
	Анализ финансовой устойчивости предприятия
	4

	6
	Анализ отчета о прибылях и убытках.
	2

	7
	Анализ рентабельности
	2

	8
	Методика финансового анализа
	2

	9
	Диагностика вероятности банкротства.
	4

	10
	Оптимизация объектов финансового анализа на предприятии
	2

	11
	Структура капитала
	2

	12
	Анализ безубыточности компании
	2

	13
	Стратегический финансовый анализ.
	4


3.3. Лабораторный практикум

Не предусмотрены.

3.4. Курсовые проекты (работы)

Не предусмотрены.

3.5. Формы текущего контроля

Темы 1-6 – Контрольная работа №1 ( 8 неделя)

Темы 6 –15 Контрольная работа №2 (16 неделя)

3.6. Самостоятельная работа

	№ п/п
	Темы для самостоятельного изучения
	Рекомендуемая литература
	Форма контроля

	1.
	Финансовый анализ деятельности компании
	Использование литературы, представленной в п. 4.
	Домашняя контрольная работа


4. УЧЕБНО-МЕТОДИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ КУРСА

4.1.1 РЕКОМЕНДУЕМАЯ ЛИТЕРАТУРА
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7. Ковалев В.В. Финансовый анализ: методы и процедуры : учебник / В.В. Ковалев. - М. : Финансы и статистика, 2002. - 560 с

8. Лобанова Е.Н. Управление финансами : учебное пособие / Е.Н. Лобанова. - М. : Издательский Дом " ИНФРА-М", 1999. - 254 с. - (Модульная программа для менеджеров; Вып. 14)

9. Пивоваров К.В. Планирование на предприятии : Учеб. пособие / К.В. Пивоваров. - М. : Дашков и К, 2004. - 232 c

10. Финансовый менеджмент : Учеб. для вузов / Ред. А.М. Ковалева. - М. : "ИНФРА-М", 2002. - 284 с. - (Высшее образование)

11. Финансовый менеджмент: теория и практика : Учебник / Ред. Е.С. Стоянова. - 5-е изд., перераб. и  доп. - М. : Перспектива, 2006. - 656 с

12. Финансовый менеджмент: теория и практика : Учебник / Ред. Е.С. Стоянова. - 5-е изд., перераб. и  доп. - М. : Перспектива, 2005. - 656 с

13. Финансы : Учебник / Ред. В.В. Ковалев. - М. : Проспект, 2001. - 640 с

14. Финансы : Учеб. для вузов. - М. : Юнити, 2007. - 527 с

15. Финансы : Учебник / Ред. В.В. Ковалев. - 2-е изд., перераб. и доп. - М. : Проспект, 2006. - 512 с

16. Финансы, денежное обращение и кредит : Учебник. - М : "Проспект", 2005. - 496 с

17. Финансы, денежное обращение и кредит : Учебник. - М. : ИНФРА-М, 2006. - 448 с.

18. Финансы. Денежное обращение. Кредит : Учеб. пособие. - Ростов н/Д : "Феникс", 2006. - 480 с.

19. Шеремет А.Д. Методика финансового анализа : учебное пособие / А.Д. Шеремет. - 3-е изд., перераб. и доп. - М. : "ИНФРА-М", 2007. - 208 с. - (Высшее образование)

20. 29. Щиборщ К.В. Бюджетирование деятельности промышленных предприятий России : учебное пособие / К.В. Щиборщ. - М. : Изд-во "Дело и Сервис", 2006. - 544 с.

21. Российский менеджмент : Учебные конкретные ситуации. Кн. 2 : Общий и стратегический менеджмент. Маркетинг. Финансовый менеджмент. Организационное поведение и управление персоналом. - М. : ГУУ, 2008. - 1032 с.

4.2. СРЕДСТВА ОБЕСПЕЧЕНИЯ ОСВОЕНИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

Не предусмотрены.

5. МАТЕРИАЛЬНО-ТЕХНИЧЕСКОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ

Не предусмотрены.

